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wae Gli atti di segregazione dei
beni in trust sono soggetti all'im-
posta sulle successioni e dona-
zioni. Anche se non ¢’ formale
trasferimento dellaloro proprie-
t. Questo il quadro che emerge
dalla lettura della circolare 3/E
dell’agenzm delle Entrate. 1I
trust si sostanzia in un rapporto
.giuridico complesso con ununi-
cacausafiduciariache caratteriz-
zatuttelevicendea essoricondu-
cibili (istituzione, segregazione
dei beni, gestione, realizzazione
| dell’interesse del beneficiario,
raggiungimento dello scopo).
Partendo da questo assunto,
gia esplicitato dalla circolare n.
48/E del 2007, le Entrate afferma-
no nella circolare n. 3/E del 22
gennaio scorso che Punicita del-
la causa comporta Pinevitabile
applicazione dell'imposta sulle
successionie donazioni sugli atti
di segregazione dei beni in trust,
| ivicompresoilcasoin cuitale at-
to di segregazione non risulti ac-
compagnato dal trasferimento
formale della proprietd dei beni,
Ecco quindiche, secondo'Agen-
zia, I'atto diattribuzione deibeni
al trust deve essere assoggettato

donazioni anche nel caso limite
del cosiddetto «trust autodichia-

nente e il trustee sono la stessa

trust deibeninoncomportailtra-
_sferimento della loro proprieta
nemmeno sul piano formale).
Per quanto riguarda l'aliquota
dell'imposta applicabile all'atto
diattribuzione deibeniin trust, si
dovra fare riferimento a quella
massima (8%, ogni qual volta il
trust risulti costituito neflinteres-
sedisoggettiespressamenteindi-
viduati nonlegati da alcun vinco-
lo di parentela con il disponente
(oppure nell'interesse di soggetti
individuati in modo generico,
con conseguente impossibilita di
individuazione del vincolo di pa-
rentela), ma anche > ogni qual vol-

all'imposta sulle successioni e

rato», ossiail trust in cuiil dispo-

persona (e la segregazione in-

* tarisulti costituifd pér realizzare

un determinato fine e quindi sen-
za l'indicazione di beneficiari
‘(«trust di scopon). Quanto alle
franchigie di imposta (1 milione
dieuro seilbeneficiario finale & i
coniuge oun parente in Jinea ret-
ta; 1oomila euro se & un fratello),
Ialoroapplicabilita & subordinata
alfatto cheil beneficiariofinale ri-
sultiindividuato inmodo puntua-
le, posto che Feventuale indica-

-zione generica non consente di

valutare se, nel rapporto tradispo-
nenteesingolobeneficiario, siso-
nogiaverificati altriatti ditiberali-

- ta che hanno in tutto o in parte

"eroso” lafranchigia disponibile. -

“Per le Entrate, dunque, l'atto
di segregazione dei beni in trust
& sempre soggetto all'imposta
sulle successioni e donazioni
(compreso il taso.limite del
«trust autodichiarato») e, ogni
qual voltaal momento di questo

atto non risultano conosciuti’

tutti gli elementi necessari per

“determinare I'imposta spettan-

te (in termini di aliquota e fran-
chigie), questa circostanza non
impedisce di sospendere ii cal-
colo e il versamento dell'impo-
sta, ma implica di procederw
sulla base delle condizioni pit
onerose (8% senza franchigia).

1’Agenzia giustifica le pro-

prie assunzioniallaluce del fat-
to che, stante la richiamata uni-
cita della causa giuridica del ne-
gozio di trust, nessuna imposi-
zione avra poi luogo in sede di
trasferimento dej beni dal trust
ai beneficiari finali.

" Una impostazione figlia di
comprensibili timori di un utiliz- -

2o elusivo del trust (ragione per
cmmprefenscemdmduaretlpre-
supposto imponibile «subiton,

piuttosto che «alla fine» del

trust), ma chesi evidenzia in tutta

lasuainadepuiatezzae contestabi-

lita rispetto agli ordinari principi

che presiedono P'applicazione
delle imposte d'atto.
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Apnre con l’Agenma
un tavolo di confronto

di Claudio Siciliotti *

b

agenzia delle Entrate &
recentemente’ tornata
ad affrontare le modali-
tadi apphcazmne dell'imposta

- sulle successioni e sulle dona--

zioni, soffermandosiin partico-
lare sui profili di fiscalit indi-
retta dei trust, dei negozi fidu-
ciari, nonché dei trasferimenti
atitolg gratuito diaziende e par-
tecipazioni societarie {circola-
e 22 gennaio 2008, n. 3/E).

- Alcune delle affermazioni

. dell’amministrazione conte-

nute sono state accolte dagli

addetti ai lavori con quella

che, a essere cortesi, potreb-

be essere definita perplessui
efreddezza.

Inparticolaré, hadestato au-
tenticosconcertoladisinvaltu-
ra con cui, sul piano giuridico,
si¢ ritenuto di poter compren-
dere il nepozio fiduciario tra
gliatti costitutivi di un vincolo
di destinazione, per poi affer-
mare cle, determinando esso
sui beni un effetto traslativo
‘dal fiduciante alla societi fidu-

. ciaria, il medesimo deve consi-

derarsi soggetto all'imposta
sulledonazioni,
Nonmenostupore hasuscita-
to il fatto che, per quanto con-
cerneiltrust, 'agenzia delle En-
trate abbia inteso perseverare
nell'affermazione dell'imponi-
bilit, ai fini dell'imposta sulle
donazioni,dell’atto diimmissio-
ne dei bent in trust (anziché
dell'eventuale trasferimento
dei beni dal trust ai beneficiari

finali), portando tale imposta-:

zione fino all’'assurdo di consi-

_derare imponibile anche I'im-

missione dei beni nel trust co-
siddetto "autodichiarato”, os-
sianeltrustin cuichidisponela

. segregazione dei beni in trust
~ (settlor) e chi li riceve per ge-

stirli in conformit alle finalith
del trust (trustee) & assoluta-

mente lastessapersona.

‘In questa sede, ci si astiene
dall'entrare nel merito delle ra-
gioniperle quali simili afferma-
zioninoh possono trovare con-
sensosul piano diinterpretazio-
ne sistematica delle norme, an-
che perché tali spiegazioni so-

- nogidstate esaurientemente re-

se da piti che autorevoli com-
mentatorielosaranno anche in
seguito, non ultimo da docu-
menti che la nostra categoria
avracuradipredisporre.

Cit che occorre perd sotto--
lineare & semmai che la circo-
léte3/Edel 2008 deverappre-
sentare 'epilogo di un modo
con cui'agenzia delle Entra-
te si rapporta con Yesterno
che non pud essere ulterior-
mente procrastinato,

Nulla quaestio, ovviamente,
sul pieno- dirifto dell'agenzia
delle Entratediesprimereipro-
pri orientamenti interpretativi
nellaliberta dell’esercizio delle
proprie funzioni. Tuttavia, se
lobiettivo dei documenti -di
prassi' che I'Agenzia dirama
non & soltanto quello di fornire
un parere di parte nell'ottica

- esclusiva di un servizio reso ai
-propri uffici periferici, bensi

quello di diramare quei docu-
menti davvero potrebbero am-
bire al ruolo di «chiarimentiuf-
ficiali» delle norme tributarie,

-nell'ottica di réndere in tal mo-

dounveroservizioall'interaco-
munita fiscale (uffici, consulen-
ti e, alla fine dei conti, contri-
buenti tutti), allora & indifferibi-
le una serenalogica di confron-
to con chi questa materiaha di-
mostrato neglidnni di conoscer-
laesaperlamaneggiare con pro-
fessionalitie sensibilita giuridi-
cadicerto noninferiore a quel-
ladeifunzionari dell Agenzia.
Non penso a un processo di
concertazione informale pre-
ventiva da porre in essere con
riferimento a qualsivoglia riso-

luzxone o circolare secondaria,
ma credo che sarebbe di estre-
ma utilitd e di comune interes- |
se se questo avvenisse con rife-
rimento a quel ristretto nume- |.
ro di citcolari che si propongo-

no'di affrontare in modo siste-

matico ampi e delicati settori”
della normativa tributaria {e i

temi trattati nella circolare 3/E

del2008, nonché le relative mo-

daliti di trattazione ad ampio

respiro rientrano senz’altro in

questi pararetri).

Allo stesso modo, non penso
certo che la parola finale possa
spettare ad aliri che alla sola
agenzia delle Entrate, in piend

LAPROPOSTA
Un'occasione per
ridurre ulteriormente
I'alea che sembra
caratterizzare - ,
la materia tributaria

autonomia, posto-che si tratta
pur sempre di documenti che
recanola suaintestazioneesclu-
siva e sui quali ha dunque dirit-
toalla piena potesta. .

Penso perdaun tavolo infor-
male promossodallagenziadel-
le Entrate, attornpal qtfale riuni-

. re insieme agli espem dell'am-

ministrazione ‘anche esperti
provenienti da altri «centri di
comprovato sapere” fiscalep

~{come, ad esempio, lacategoria

che mi onoro di rappresentare
& Assonime) perun confronto
prehmmare sui temi ¢ le que-
stioni piti delicate.

‘Un’idea talmente semplice
da realizzare e talmente.utile a
ridutre ulteriormente la sem-
pre crescente alea che caratte-

_ rizza la materia tributaria, da

chiedersicome mai nonlo sifac-
cia da len i
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Hew Ajﬁrﬁdelleimpostesullesuc-
‘cessioniedonazioni, labase impo-
nibile delle aziende si assume al
netto dell'avviamento e, per quel
che concerne gli immohili, rima-
neoperantela «sopliadinonretti-
ficabilita» al valore catastate. Que-

" ste alcune delle conferme conte-

nute nella circolare 3/E/08 delle
Entrate. Analogamente, nel caso

* incuioggettodisuccessioneodo-

nazione sianp partecipaziohi in
societinonquotate, labase impo-
nibile sar3 commisurata al valore

del patrimonionetto contabile ri-

sultante dall'ultimo bilancio ap-
provatodallasocieta partecipata.
I riferimento ai valori contabi-

B, in luogo di quelli di mercato, -

amplificanonpocolavalenzadel-
le franchigie d'imposta, specie
nel caso deipassaggi mortis causa
oatitolo gratuito a favore del co-
niuge e dei parenti in linea retta,
ovelafranchigia dall'imposta sul-
le successioni e donazioni & di 1

milione dieuro perciascunsingo-

loeredeodonatario. .
Inoltre, con riferimento al tra-

. sferimentodiaziendee partecipa-

zionisocietarie nei confronti di di-
scendenti in linea retta (e anche

. del coniuge, a seguito del inter-

vento operato dalla Finanziaria
2008), I'imposta sulle successioni
edonazieni non trovaapplicazio-
ne nemmeno qualora la relativa
hase imponibile eccedalafranchj-
gia disponibile in capo al smgolo
erede o donatario.

Seppur soltanto a determina-

te condizioni, il comma g4-ter
dell'articolo 3 del Dlgs 346/90
esclude infatti dall'ambito di ap-
plicazione dell'impostaitrasferi-

_menti diaziende e partecipazio-

ni societarie nei ¢onfronti dei
predettisoggetti. _

Nel caso in cyi oggetto del tra-
sferimento siaun‘azienda,Yesclu-
sione & subordinata all'assunzio-

- ne dell'impegno, da parte dei be-

neficiari, di esercnarla per alme-
nocingue anni.
Nelcasoincuioggetto deltra—
sferimento sia una partecipazio-
ne societaria, l'esclusione & su-
bordinata all'assunzione di ana-

LA COMPENSAZIONE
Il riferimento.

" aivalori contabili

di bitancio
amplificala valenza
delle franchigie .

7 Trasferlmento agevolato

Iogo impegno daparte deibenefi-
ciari {i quali devono quindi non,
alienare le partecipazioni per ai-
meno un quinquennio, al fine di
esercitare, per loro tramite e per
pari periodo minimo, la sotto-
stante azienda), con 'ulteriore
corollario che, nel caso in cui le’
partecipazioni trasferite siano
relative a una societa di capitali,
il loro trasferimento deve con-
sentire al beneficiario diacquisi-
re o integrare una partecipazip-

ne che attribuisceil controllo di -

diritto (50% +1dei voti esercita-
bili in assemblea ordinaria} del-

lasocieta di capitalimedesima.

Tale corollario implica che,
nel caso di donazione di parteci-
pazione in societi di capitali de]
6o% a due distinti beneficiari,
Iesclusione di cui al comma 4-ter
compete solo se la partecipazio-
ne viene a essi donata pro indivi-
so (i beneficiari dovranno perd
nominare un rappresentante ¢o-
mune per poter esercitare j diritti
inerenti alla partecipazione pos-
seduta in compropriet), mentre
non compete nel caso di due di-

* stinte donazioni del 309 ciascu-
1o (problemi che invece non si

pongono selapartecipazione con-
cqr.neux'lasociet:‘i dipersone).

Lacircolare3/E/o8 delle Entra-
teconfermaquanto affermato dal-
larisoluziohe 341/E/07 in merito-
al fatto che il successive conferi--
mento, da parte del beneficiario
(o dei beneficiari), dell'azienda o |
delle partecipazioni ricevute in
esclusione da imposta sulle suc-
cessioni e donazioni, non pregiu-
dica il diritto all'agevolazlone re-
catadalconnna3 quater, ivicomr-
preso il caso in cui detto conferi-'
mentoabbialuogo prima delcom-
pimento del quinquenniodallada-
tadell'atto nell'ambito del quale &
stato assunto'impegnoall'eserci-
zio deil'azienda (diretto o per il
tramite delle partecipazioni),

Nel caso di conferimento in-
fra-qumquenmo in una societa
dlcapltah rimane perdnecessa-
rio che il conferente (o i confe-
renti) ricevano in cambio una
partecipazione che attribuisca
loro il controllo di diritto. _

Se il trasferimento agevolato,
ai sensi del comma 3-quater, ha |
per oggetto un complesso azien-
dale comprensivo di beni o diritti
realiimmobiliari, su questi ultimi
non risultano dovute in misura
proporzionalenemmenoleimpo-

-ste ipotecarie e catastali. Anche

questo aspetto, confermiato dalla
circolare 3/E/08, avevatrovatola
sua pnma enunciazione nella

prassi delle Entrate nell’ambito

dellarisoluzione3q1/%/o7..
. *Consigliere CNDCEC
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Ipocatastah in proporzwne

Enrico Maria Guerra

asn Leimposte ipotecarie ¢ ca-
¥ “astali sono dovute in misura
proporzicnale su tutti gli atti
che comportano la costituzio-
ne di vincoli di destinazione,
‘purché la costituzione di que-
stovincolo presenti implicazio-
ni di tipo traslativo.

Lacircolare 3/E del 2008 delle

~ Entratesottolinea che,conriferi-

mento alle imposte ipotecarie e
catastali, al trust va riservato il

medesimo trattamento previsto :

per qualsiasi altra tipologia di

- vincolo di destinazione, nono-

stantele peculiarita del trust por-
tino aundiverso trattamento per

" I'imposta sulle successioni e do--

nazion (siveda articolo sopra).

Questa circostanza compor--

tache, nel caso in cuiil trust con-
tengabeni o diritti reali immobi-
liari, su questi ultimilei ipocata-
stali risultano dovute sia allat-
to della segregazione dei beni
intrust daparte del disponente,
siaall'atto de}loro trasferimen-
to ai beneficiari finali (laddove
invece, secondo la stessa agen-
zia delle Entrate, Puniciti della
causa fiduciaria del trust com-
porta l'applicazione dell'impo-
sta sulle successioni e donazio-
ni solo in corrisponderiza della
segregazione dei beni e non an-
che de! loro successivo passag-
gio ai beneficiari finali).

Draltro canto, l’espresso riferi-
mento all'efficacia traslativa del-
la costituzione de} vincolo di de-
stinazione dovrebbe senz’altro
comportare che, nel caso ditrust
"autodichiarato" (ossia di trust

nell'ambito del qualeil disponen-
te assume anche la veste di tru-

stee), le ipocatastali si applichi-
no sull'atto di segregazione sol-
tanto in misura fissa, analoga-
mente aquantoprevistodallacir-
colare 3/EdelleEntrate perlatra-
scrizione dei vincoli di destina-
zione, di cui all'articolo 2645-ter
del Codice civile, privi & effica-
ciatrastativa.” -~

" Perquantoriguardalabaseim-

ponibile st cui le imposte ipote- -

cariee catastah trovano applica-
zione in misura proporzionale,
nell'ambito di trust e vincoli di
destinazione traslativi, le Entra-
tesilimitano ad affermare che es-
sasidetermina ai sensi degli arti-

" coli 2 e 10 del Dlgs 347/90. Posto

che si tratta comunque di atti la
cui imposta d'atto "principale”
diriferimento (se dovuta) & im-
posta sulle successioni e dona-
zioni (e non Iimposta di regi-
stro), pare corretto ritenere che |-
sia possibile fare riferimento al
cosiddetto "valore catastale” de-
gliimmeobili,fruendo delia relati-
va «soglia di non rettificabilita»
(ancora vigente nell’ambito del-
l'imposta sulle successioni e do-
‘nazioni, diversamente da quanto
accadenel'ambito del registro, a
seguitodell'inserimentodelnue-
VO COmma 5~bxs nell'articolo 52
del Dpr 131/ 86).




