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MILANO

sre Ammesso il trust liquidato-
rio. Ma non a qualsiasi condi-
zione. Il tribunale di Milano
consentenzadella ottavasezio-
ne civile del 29 ottobre fissa le
condizioni per P'utilizzo del-
Tistituto senza compromette-
rele garanzie pericreditori. La
pronuncia ¢ intervenuta a giu-
dicare la legittimita di un trust
costituito '8 novembre 2007
per "segregare” ibeni diunaso-
cieta che erastata posta in liqui-
dazibne in un momento prece-
dente, il1g gttobre. Trust sotto-
posto aila legge di Jersey, mal-
grado il curatore avesse soste-
nuto che ia spcictl non aveva
nessun tipo di collegamento
con guel territorio.

Tuttavia, la convenzione
dell’Aja sul trust recepita an-
che in Italia prevede espressa-
mentecheil trust non pud esse-
re utilizzato incontrasto conla

necessitd di proteggere icredi-

tiin caso diinsolvibilitd.
Unalinea condivisa dai giu-
dici. Che fanno notare comela
materia fallimentare, dotata
anche di un profilo penale, «&
improntata prioritariamente
alla tutela di interessi pubbli-
ci, nei quali la protezione de-

. gliinteressi della massacredi-

toria & in realta finalizzata alla
tutela dei traffici commerciali
ecid nonsolo nell'ordinamen-
to italiano». In questosenso si
giustifica pienamente il limite
posto all'operativita del trust
quando la sua disciplina si so-
vrappone e confligge con la
legge sulla crisi d'impresa. [
beni del conferente o del tru-
stee, pertanto, anche se ogget-
to del trust, saranno comun-
que assoggettati alla discipli-
nadel fallimento.

Si tratta di un divieto assolu-
to per il trust liquidatorio? No,

il tribunale non si spinge sinoa -

questo punto. Anzi, la senten-
za dimostra di condividere al-
cune delle argomentazioni
avanzate dalla difesa della so-
cietd. Per esempio, un trust li-
quidatorio potrebbe avere
un'utilitd nellaffidare I'impre-
sa a soggetii terzi e meno coin-
voiti dell'imprenditore, per-
mettendo magari la prosecu-
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Cidnonesclude la liceita diun
trust tiquidatorio, che, come
mette in luce parte convenuta,
potrebbe avere una sua utilita
nell’affidarelacrisi
dell'impresa a soggettiterzie
-menbinteressati, fispetto
all'imprenditore insolvente, -
magari anche consentendo
una prosecuzione
dell'impresaela; salvaguardia
di valori, quali Favviamento,
legati al suo funzionamento.
Tuttaviaquestotipoditrust
dovrebbe contenere delle
clausole che ne limitino
Poperativita nel caso di
insolvenza conclamata, in
modo da restituire i beni

- comungue alla procedura
inderogabile e di carattere
pubblicistico prevista per
guesti casi. In parole semplici,
untrustliquidatorio, per
armonizzarsi conladisciplina
della convenzione, articolo 15
lettera E, ricordata sopra deve
prevedereche incasodi
fallimento fbenisiano
restituiti al curatore

zione dell'attivith d'impresa «
latuteladivaloriimportantico
me l'avviamento.

Htrust liquidatorio potrdco
sl essere costituito, ma dovr.
contenere delle clausole speci
fiche che ne dovranno limita
re Poperativitd nel caso siadi
chiarata l'insolvenza, «in mo
do da restituire i beni comun
quealla procedura inderogabi
le e di carattere pubblicistic:
prevista in questi casl. In paro
le semplici un trust liquidato
rio, per armonizzarsiconladi
sciplina dellaconvenzione, ax
ticolosletterae) ricordataso
pra, deve prevedere che inca
sodi fallimentoibenisianore
stituiti al curatore».

In caso contrario, come av
venuto nel caso esaminato dz
tribunale di Milano, star
all'autoritagiudiziariainterve
nire dichiarando la nullita de
trust per contrarietd-a norm
imperative, assoggettando tut
to il patrimonio del fallito all
normativa fallimentare. Dinul
lita infatti si tratta, visto che
nella lettura dei giudici, il trus
rappresenta un negozio giuri
dico, per concludere il qual
confluisce la volontadipitisog
getti (societa conferente, tru
stee e guardiano).
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