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Il registro dei titolari effettivi
con rischio falla nella privacy

IVDIRETTIVA

Le perplessita
dell'associazione Trust
¢ di Assofiduciaria

Sialla trasparenza
verso le autoritd, ma niente
accesso indiscriminato

Alessandro Gallmberti

Nonostante I'arrivo “lungo” - era
collegato al recepimento della 1V
direttivaantirciclaggio dell'estate
2017 -Fimminente decreto del Mef,
di concerto con il Mise, sul «Regi-
stro della titolarita effettiva delle
Imprese dotate dipersonalith giuri-
dica, delle persone giuridiche pri-
vate, dei trust e degliistitutie sog-
getti giuridicl affini», non risolve
tutti i problemi e i potenziali con-
flitti su un campo di gioco del icatis-
simo perdefinizione. Trasparenza
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delsistema finanziarlo e privacydei
suoi protagonisti, delresto, sonoda
sempre poli opposti del dibattito
pubblico, La sintesi trovata dal re-
golatore non sembra perd sodd|-
sfare le aspettative della platea,
moltodifferenziata, del destinatari,

Secondo Maurizio Lupol, fon-
datore e presidente dell’Associa-
zione Trust in Italla «ll problema
dei trust utilizzati per scopl illeciti,
che almeno nltallasono una plc-
colissima minoranza, ¢ individua-
reititolar “veri”e nonquelli defi-
niti“effettivi’: idue concettispes-
so non coincldono. Le Informazio-
nidacomunicare secondo questo
decreto ministeriale sono difficil-
mente gestibili, pocoutili perle fi-
nalita prefissate ma soprattutto
sono un assalto alla riservatezza
che porta soltanto danni», A gludi-
ziodel fondatore del Trustin Italia
¢ ridondante dover comunicare i
nomi di un elenco nondefinitivo,
«peresempio se relativo al discen-
denti, E comunque, sottolineo an-
cora, nel 99% deltrustitaliani non

c'eniente da cercare, per il restante
1% sl applichino glischemiinvesti-
gativigia ben studiati e rappresen-
tatl dall'Ocse: questosi che porte-
rebbe risultati»,

11 tema della riservatezza, vada
sé, & assorbente anche per Assofi-
duclaria: «La trasparenza del siste-
ma finanzlarlo verso le agenzie
statali, versogli organiinvestigati-
vi eversola magistratura @un con-
to e va tenuta In giusta considera-
zione - dice Lucia Frascarelli, se-
gretariogenerale dell'associazione
- mentre l'ostensione pubblica e
indiscriminatadidatisensibilieri-
servati & ben altra cosa che non
possiamo condividere»., Secondo
Frascarellinelle istanze di accesso
al registro del titolari effettivi va
prestata particolare attenzione al
procedimento di “discovery” del
controinteressato (cioé di chi non
vuole essere individuabile per que-
stioni dI sicurezza propria o del
propri familiari); «Se i dati sensibili
di queste persone finissero nelle
mani sbagliate, e grazlea unafalla

del sistema o peggio ancora delle
norme, chi poi dovri essere ritenu-
to responsabile del danno?»

Quanto al temaaltrettantosen-
sibile della sovrapponibilith degli
adempimenti (antriciclaggiodaun
lato e fiscali dall'altro) secondo
Marco Cerrato, presidente di Step
Italy «I'agenzia delle Entrate non
dovraincorrerenell’errore dicon-
siderare tuttiititolarieffettivirile-
vantl ai finiantiriciclaggio e indica-
ti nel refativo registro come sogget-
ti sottopostiagli obblighi di moni-
toragglo fiscale. Tale conclusione,
delresto, sembra trovare conferma
anche dal fatto che la bozza dide-
cretoindividua qualibeneficiari ef-
fettivi di trust anche soggetti pacifi-
camente esoneratidagliobblighl di
monitoragglo (sl pensial guardiani
ditrust). Al contrario, per identifi-
care i titolarieffettivi di trust tenuti
alla compilazione del quadro RW,
occorre dare esclusiva rilevanzaal
criteriodella proprietadirettaoin-
direttadell'ente, ovveroal suo con-
trollo» conclude Cerrato.

Nella galassia delle holding Il
problemadel titolare effettiva non
si pone ma pubemergere selaca-
pogruppo ha una catena di su-
bholding sottostanti gestiteattra-
verso il meccanismo dellademol-
tiplicazione, che in sostanza ga-
rantisce il controllo socletario
anche con percentuall azionarie
molto piccole, Secondo Gaetano
De Vito, presidente di Assohol-
ding, «il problema della traspa-
renzaqul sirisolverebbe in modo
molto pitidiretto ed efficace attra-
verso il potenziamento dell'istitu-
to civilistico del voto plurimon
(ipotizzato in uno dei decreti
emergenziali masubito abbando-
nato, ndr). Voto plurimo benvisto
anche da Consob (che loscorsoan-
no aveva dato parere favorevole
alla modifica normativa) «cheol-
tre a garantire massima traspa-
renzaassicurerebbe le stesse con-
dizionicompetitive dialtrimerca-
ti, per esempio quello olandesen,
chlosa De Vito,
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